


 

 

 

ที่ อพ. 034 / 2567 

วนัท่ี 29 พฤศจิกายน 2567 

เรือ่ง  การแก้ไขเพิ่มเติมข้อความในความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ของ  
บรษัิท ประชาอาภรณ ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 2 

เรยีน  เลขาธิการ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
ผูถื้อหุน้ของบรษัิท ประชาอาภรณ ์จ ากดั (มหาชน) 

อา้งถึง  เอกสารแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ความในความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัท 
ประชาอาภรณ ์จ ากดั (มหาชน) ฉบบัลงวนัท่ี 26 พฤศจิกายน 2567 

ตามที่บริษัท ประชาอาภรณ์ จ ากัด (มหาชน) (“กิจการ”) ไดน้ าส่งความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) พรอ้มกบัความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ ซึ่งจดัท า
โดยบริษัท แอดไวเซอรี่ พลสั จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) ในฐานะที่ปรึกษาของผูถื้อหุน้ในการใหค้วามเห็น
เก่ียวกับค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ดังกล่าวให้แก่ส  านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ ตลาดหลักทรัพย ์ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และผูถื้อหุน้ของกิจการ เมื่อวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2567 และเอกสารแกไ้ขเพิ่มเติม
ขอ้ความในความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัท ประชาอาภรณ ์จ ากดั (มหาชน)  
ฉบบัลงวนัท่ี 26 พฤศจิกายน 2567 นัน้ 

ในการนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ความในความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อ  
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ เพื่อใหเ้กิดความชัดเจนในความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์โดยขอ้ความที่เพิ่มเติมปรากฏเป็นการขีดเสน้ใตต้วัอกัษร และขอ้ความที่ตดัออกปรากฏเป็นการขีดเสน้ทบั
ตวัอกัษร ดงันี ้
 
1. แก้ไขข้อความในข้อ 1.5 วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ (Discounted Cash Flow Approach)  

(จ) ค่าใช้จ่ายลงทุน ในหน้า 31 

ข้อความเดิม (ตามฉบับแก้ไข ลงวันที่ 26 พฤศจิกายน 2567) 

ในปี 2567 กิจการคาดวา่จะลงทนุประมาณ 14.18 ลา้นบาท ในโครงการติดตัง้ระบบโซลา่เซลลบ์นหลงัคาที่โรงงาน
สาขาล าพนู เพื่อลดคา่ใชจ้่ายและตน้ทนุในการใชไ้ฟฟา้ สว่นในปี 2568 กิจการมีแผนท่ีจะลงทนุ 21 ลา้นบาท เพื่อปรบัปรุง
อาคารโรงงานท่ีจงัหวดัล าพนู พรอ้มติดตัง้ระบบปรบัอากาศ ชิลเลอร ์และยานพาหนะจ านวน 2 คนั   
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ในช่วง 3 – 4 ปีที่ผา่นมา กิจการมีการลงทนุเพื่อปรบัปรุงในสินทรพัยถ์าวรไปแลว้ค่อนขา้งมาก และแผนการลงทนุ
เพื่อปรบัปรุงหรือพฒันาสินทรพัยถ์าวรของกิจการจะเสร็จสิน้ลงในปี 2568 เมื่อการติดตัง้ระบบปรบัอากาศ ชิลเลอร ์ของ
กิจการเสรจ็สิน้ลง 

ตามประมาณการของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระระหว่างปี 2567 – 2571 กิจการจะมีค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้่าย
ตดัจ าหน่ายระหว่าง 22 – 23 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยค่าเสื่อมราคาของสินทรพัยป์ระเภทเครื่องตกแต่งและเครื่องใช้
ส  านกังาน ประมาณ 5 ลา้นบาท (มลูคา่ตามบญัชี ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 เทา่กบั 35.75 ลา้นบาท) เนื่องจากสนิทรพัย์
ประเภทนีม้ีระยะเวลาในการตดัค่าเสื่อมราคาตามมาตรฐานทางบญัชีค่อนขา้งสัน้ระหว่าง 5 – 10 ปี เมื่อเปรียบเทียบกบั
อายกุารใชง้านจรงิระหวา่ง 10 – 20 ปี ดงันัน้ กิจการจึงประมาณการการลงทนุในสินทรพัยใ์นกลุม่นีป้ระมาณ 2 ลา้นบาท
ตอ่ปี และคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ โดยค่าเสื่อมราคาในสว่นที่เหลือเป็นค่าเสื่อมราคาในสว่นของอาคารและสิ่ง
ปลกูสรา้ง และ เครือ่งจกัรและอปุกรณ ์เป็นหลกัโดยในปัจจบุนัการปรบัปรุงสนิทรพัยด์งักลา่วสว่นใหญ่เป็นการเปลีย่นแทน
ดว้ยวสัดสุิน้เปลือง ซึ่งกิจการไดบ้นัทึกมลูค่าของการปรบัปรุงสินทรพัยด์งักลา่วในจ านวนที่ใกลเ้คียงกนัเป็นค่าใชจ้่ายใน
การซ่อมบ ารุงซึ่งรวมอยู่ในประมาณการทางการเงินทัง้ในส่วนตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารไปแลว้จึง
ไมไ่ดม้ีการตัง้ประมาณการเงินลงทนุในสนิทรพัยด์งักลา่วเพิ่มเติมอีก (ซึ่งสอดคลอ้งกบัการที่กิจการมีมลูค่าตามบญัชีของ
ในสว่นที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์คอ่นขา้งต ่าเพียง 158.26 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทียบกบัราคาทนุของสนิทรพัยด์งักลา่วที่มี
มลูคา่ 766.23 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567) 
 
แก้ไขเป็น 

ในปี 2567 กิจการคาดวา่จะลงทนุประมาณ 14.18 ลา้นบาท ในโครงการติดตัง้ระบบโซลา่เซลลบ์นหลงัคาที่โรงงาน
สาขาล าพนู เพื่อลดคา่ใชจ้่ายและตน้ทนุในการใชไ้ฟฟา้ สว่นในปี 2568 กิจการมีแผนท่ีจะลงทนุ 21 ลา้นบาท เพื่อปรบัปรุง
อาคารโรงงานท่ีจงัหวดัล าพนู พรอ้มติดตัง้ระบบปรบัอากาศ ชิลเลอร ์และยานพาหนะจ านวน 2 คนั   

ในช่วง 3 – 4 ปีที่ผา่นมา กิจการมีการลงทนุเพื่อปรบัปรุงในสินทรพัยถ์าวรไปแลว้ค่อนขา้งมาก และแผนการลงทนุ
เพื่อปรบัปรุงหรือพฒันาสินทรพัยถ์าวรของกิจการจะเสร็จสิน้ลงในปี 2568 เมื่อการติดตัง้ระบบปรบัอากาศ ชิลเลอร ์ของ
กิจการเสรจ็สิน้ลง ดงันัน้ ตามแผนทางการเงินระยะเวลา 5 ปี (ปี 2567 – 2571) ที่จดัท าขึน้โดยกิจการ ในระหว่างปี 2569 
– 2579 กิจการไมม่ีแผนท่ีจะลงทนุจึงไมไ่ดม้ีการประเมินคา่ใชจ้่ายลงทนุเพิ่มเติมอีก 

อย่างไรก็ตาม จากสถิติขอ้มลูยอ้นหลงัของกิจการพบว่า การปรบัปรุงประสิทธิภาพและการซ่อมแซมสินทรพัยใ์น
สว่นของเครื่องจกัรและอปุกรณ ์เป็นการซ่อมบ ารุงหรือเปลี่ยนแทนชิน้สว่นที่มีอายกุารใชง้านสัน้และมีมลูต่อชิน้ไม่สงูนกั 
เช่น ชิน้ส่วนของเครื่องตดั เครื่องกรอดา้ย เครื่องถักผา้ และจกัรเย็บผา้ประเภทต่างๆ ซึ่งเป็นเครื่องจักรและอุปกรณท์ี่มี
จ านวนมากที่สดุของกิจการ ซึ่งค่าใชจ้่ายในการปรบัปรุงประสิทธิภาพและการซ่อมแซมสินทรพัยใ์นสว่นนีกิ้จการรบัรูเ้ป็น
คา่ใชจ้่ายในการซ่อมบ ารุงผ่านงบก าไรขาดทนุเกือบจะทัง้หมด และเมื่อเปรียบเทียบกบัค่าเสื่อมราคา (ซึ่งสามารถใชเ้ป็น
ตวัเลขอา้งอิงในการประมาณการค่าใชจ้่ายลงทนุส าหรบับริษัทที่ไม่ได้มีแผนในการขยายก าลงัการผลิตเพื่อคงสภาพของ
สินทรพัยเ์พื่อรองรบัการผลิตตามปกติได้) จะพบว่า ค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงที่กิจการผ่านงบก าไรขาดทุนจะมีค่า
ใกลเ้คียงกับค่าเสื่อมราคาของกิจการมาก ดังนัน้ ความจ าเป็นในการใชเ้งินลงทุนเพื่อปรบัปรุงประสิทธิภาพและการ
ซอ่มแซมสนิทรพัยใ์นสว่นนีจ้ึงมีความจ าเป็นคอ่นขา้งต ่า ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นสอดคลอ้งกบักิจการใน
เรือ่งดงักลา่ว นอกจากนี ้ค่าใชจ้่ายซ่อมบ ารุงดงักลา่วไดม้ีการปันไปทัง้ในสว่นของตน้ทนุขายซึ่งมีการปรบัตวัเพิ่มขึน้ตาม
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ยอดขายที่เพิ่มสงูขึน้ในแต่ละปีอยู่แลว้ และในส่วนที่เป็นค่าใชจ้่ายในการบริหารก็มีการปรบัขึน้ตามอตัราเงินเฟ้อไปแลว้
เช่นกนั 

ส าหรบัเงินลงทุนในเครื่องตกแต่งส านกังานและอุปกรณ์ แมว้่ากิจการจะไม่ไดป้ระมาณการค่าใช้จ่ายลงทุน
ส าหรบัสนิทรพัยใ์นสว่นนี ้แตจ่ากการพิจารณาขอ้มลูในอดีตพบว่าในช่วง 7 ปีที่ผ่านมา กิจการมีการลงทนุในสินทรพัยใ์น
กลุม่นีเ้ฉลีย่ประมาณ 2 ลา้นบาทตอ่ปี โดยมีช่วงมลูคา่ของเงินลงทนุอยูร่ะหวา่ง 0 – 5 ลา้นบาทตอ่ปี  

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหกิ้จการมีค่าใชจ้่ายลงทนุเท่ากบั 2 ลา้นบาทต่อปีตามค่าเฉลี่ยใน
อดีตในกรณีฐาน และจะเปลีย่นแปลงคา่ใชจ้่ายลงทนุระหวา่ง 0 – 5 ลา้นบาทตอ่ปี ซึง่จะใชเ้ป็นช่วงมลูค่าของเงินลงทนุใน
อดีตในการวิเคราะหค์วามไวตอ่ไป 

ตามประมาณการของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระระหวา่งปี 2567 – 2571 กิจการจะมีคา่เสือ่มราคาและคา่ใชจ้่าย
ตดัจ าหน่ายระหว่าง 22 – 23 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยค่าเสื่อมราคาของสินทรพัยป์ระเภทเครื่องตกแต่งและเครื่องใช้
ส  านกังาน ประมาณ 5 ลา้นบาท (มลูคา่ตามบญัชี ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 เทา่กบั 35.75 ลา้นบาท) เนื่องจากสนิทรพัย์
ประเภทนีม้ีระยะเวลาในการตดัค่าเสื่อมราคาตามมาตรฐานทางบญัชีค่อนขา้งสัน้ระหว่าง 5 – 10 ปี เมื่อเปรียบเทียบกบั
อายกุารใชง้านจรงิระหวา่ง 10 – 20 ปี ดงันัน้ กิจการจึงประมาณการการลงทนุในสินทรพัยใ์นกลุม่นีป้ระมาณ 2 ลา้นบาท
ตอ่ปี และคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการ โดยค่าเสื่อมราคาในสว่นที่เหลือเป็นค่าเสื่อมราคาในสว่นของอาคารและสิ่ง
ปลกูสรา้ง และ เครือ่งจกัรและอปุกรณ ์เป็นหลกัโดยในปัจจบุนัการปรบัปรุงสนิทรพัยด์งักลา่วสว่นใหญ่เป็นการเปลีย่นแทน
ดว้ยวสัดสุิน้เปลือง ซึ่งกิจการไดบ้นัทึกมลูค่าของการปรบัปรุงสินทรพัยด์งักลา่วในจ านวนที่ใกลเ้คียงกนัเป็นค่าใชจ้่ายใน
การซ่อมบ ารุงซึ่งรวมอยู่ในประมาณการทางการเงินทัง้ในส่วนตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารไปแลว้จึง
ไมไ่ดม้ีการตัง้ประมาณการเงินลงทนุในสนิทรพัยด์งักลา่วเพิ่มเติมอีก (ซึ่งสอดคลอ้งกบัการที่กิจการมีมลูค่าตามบญัชีของ
ในสว่นท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ ์คอ่นขา้งต ่าเพียง 158.26 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทียบกบัราคาทนุของสนิทรพัยด์งักลา่วที่มี
มลูคา่ 766.23 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567) 

 

2. เพิ่มตารางการวิเคราะหค์วามไวในหน้า 35 – 36 

ข้อความเดิม (ตามฉบับแก้ไข ลงวันที่ 26 พฤศจิกายน 2567) 

นอกจากนีท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของการประเมินมลูค่าหุน้
สามญัของกิจการเพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบที่คาดวา่จะเกิดขึน้จากการเปลีย่นแปลงของปัจจยัตา่งๆ ดงันี  ้

เปลี่ยนแปลงรายไดจ้ากการขาย +/- รอ้ยละ 2 จากกรณีฐาน (ช่วงการเปลี่ยนแปลงก าหนดใหค้รอบคลมุช่วงการ
เปลีย่นแปลงที่จะไมส่ง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการของกิจการจนถึงจดุที่กิจการอาจตอ้งพิจารณาเปลีย่นแปลงโครงสรา้ง
ตน้ทนุหรอืคา่ใชจ้่ายเพื่อตอบสนองตอ่ผลกระทบดงักลา่ว ซึง่จะสง่ผลใหส้มมติฐานในการประมาณการทางการเงินในครัง้
นีเ้ปลีย่นแปลงไป) 

 
  

Base Case 
  การเปลี่ยนแปลงรายไดจ้ากการขาย -2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00% 

ราคาหุน้ของกิจการ 8.92 9.05 9.18 9.31 9.44 
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เปลี่ยนแปลงสดัสว่นตน้ทุนขายต่อยอดขาย +/- รอ้ยละ 0.5 จากกรณีฐาน (ช่วงการเปลี่ยนแปลงก าหนดโดย
ครอบคลมุช่วงการเปลี่ยนแปลงที่จะไม่ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของกิจการจนถึงจุดที่กิจการอาจตอ้งพิจารณา
เปลีย่นแปลงโครงสรา้งรายไดห้รอืคา่ใชจ้่ายเพื่อตอบสนองตอ่ผลกระทบดงักลา่ว ซึง่จะสง่ผลใหส้มมติฐานในการประมาณ
การทางการเงินในครัง้นีเ้ปลี่ยนแปลงไป) 

 
  

Base Case 
  การเปลี่ยนแปลงสดัสว่นตน้ทนุขายตอ่ยอดขาย 74.98% 75.23% 75.48% 75.73% 75.98% 

ราคาหุน้ของกิจการ 9.64 9.41 9.18 8.95 8.72 

เปลีย่นแปลงการเติบโตของกระแสเงินสดหลงัระยะเวลาประมาณการ +/- รอ้ยละ 2 ตอ่ปี (ก าหนดคา่สงูสดุของช่วง
การเปลีย่นแปลงเทา่กบัรอ้ยละ 4.00 ตอ่ปีใกลเ้คียงการเติบโตของผลติภณัฑม์วลรวมของประเทศไทย และคา่ต ่าสดุเทา่กบั
รอ้ยละ 0 หรอืไมม่ีการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงัระยะเวลาประมาณการ) 

 
  

Base Case 
  การเติบโตของกระแสเงินสดหลงัระยะเวลาประมาณการ 0.00% 1.00% 2.00% 3.00% 4.00% 

ราคาหุน้ของกิจการ 9.17 9.17 9.18 9.18 9.19 

เปลีย่นแปลงอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ +/- รอ้ยละ 2 จากกรณีฐาน (ก าหนดคา่สงูสดุของช่วงการเปลี่ยนแปลง
รอ้ยละ 12.33 ตอ่ปี ใหม้ีคา่ใกลเ้คียงกบัผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัย ์25 ปียอ้นหลงั (รอ้ยละ 12.38 ตอ่ปี) หรอืเพิ่มขึน้
รอ้ยละ 2 จากประมาณการ เพื่อใหส้อดคลอ้งกนัจึงก าหนดค่าต ่าสดุของการเปลี่ยนแปลงเท่ากบัลดลงรอ้ยละ 2 จากรณี
ฐานเช่นกนั) 

 
  

Base Case 
  อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ 8.33% 9.33% 10.33% 11.33% 12.33% 

ราคาหุน้ของกิจการ 9.19 9.18 9.18 9.17 9.17 

 

แก้ไขเป็น 

นอกจากนีท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของการประเมินมลูค่าหุน้
สามญัของกิจการเพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบที่คาดวา่จะเกิดขึน้จากการเปลีย่นแปลงของปัจจยัตา่งๆ ดงันี  ้

เปลี่ยนแปลงรายไดจ้ากการขาย +/- รอ้ยละ 2 จากกรณีฐาน (ช่วงการเปลี่ยนแปลงก าหนดใหค้รอบคลมุช่วงการ
เปลีย่นแปลงที่จะไมส่ง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการของกิจการจนถึงจดุที่กิจการอาจตอ้งพิจารณาเปลีย่นแปลงโครงสรา้ง
ตน้ทนุหรอืคา่ใชจ้่ายเพื่อตอบสนองตอ่ผลกระทบดงักลา่ว ซึง่จะสง่ผลใหส้มมติฐานในการประมาณการทางการเงินในครัง้
นีเ้ปลีย่นแปลงไป) 

 
  

Base Case 
  การเปลี่ยนแปลงรายไดจ้ากการขาย -2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00% 

ราคาหุน้ของกิจการ 8.92 9.05 9.18 9.31 9.44 
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เปลี่ยนแปลงสดัสว่นตน้ทุนขายต่อยอดขาย +/- รอ้ยละ 0.5 จากกรณีฐาน (ช่วงการเปลี่ยนแปลงก าหนดโดย
ครอบคลมุช่วงการเปลี่ยนแปลงที่จะไม่ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของกิจการจนถึงจุดที่กิจการอาจตอ้งพิจารณา
เปลีย่นแปลงโครงสรา้งรายไดห้รอืคา่ใชจ้่ายเพื่อตอบสนองตอ่ผลกระทบดงักลา่ว ซึง่จะสง่ผลใหส้มมติฐานในการประมาณ
การทางการเงินในครัง้นีเ้ปลี่ยนแปลงไป) 

 
  

Base Case 
  การเปลี่ยนแปลงสดัสว่นตน้ทนุขายตอ่ยอดขาย 74.98% 75.23% 75.48% 75.73% 75.98% 

ราคาหุน้ของกิจการ 9.64 9.41 9.18 8.95 8.72 

เปลีย่นแปลงการเติบโตของกระแสเงินสดหลงัระยะเวลาประมาณการ +/- รอ้ยละ 2 ตอ่ปี (ก าหนดคา่สงูสดุของช่วง
การเปลีย่นแปลงเทา่กบัรอ้ยละ 4.00 ตอ่ปีใกลเ้คียงการเติบโตของผลติภณัฑม์วลรวมของประเทศไทย และคา่ต ่าสดุเทา่กบั
รอ้ยละ 0 หรอืไมม่ีการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงัระยะเวลาประมาณการ) 

 
  

Base Case 
  การเติบโตของกระแสเงินสดหลงัระยะเวลาประมาณการ 0.00% 1.00% 2.00% 3.00% 4.00% 

ราคาหุน้ของกิจการ 9.17 9.17 9.18 9.18 9.19 

เปลีย่นแปลงอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ +/- รอ้ยละ 2 จากกรณีฐาน (ก าหนดคา่สงูสดุของช่วงการเปลี่ยนแปลง
รอ้ยละ 12.33 ตอ่ปี ใหม้ีคา่ใกลเ้คียงกบัผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัย ์25 ปียอ้นหลงั (รอ้ยละ 12.38 ตอ่ปี) หรอืเพิ่มขึน้
รอ้ยละ 2 จากประมาณการ เพื่อใหส้อดคลอ้งกนัจึงก าหนดค่าต ่าสดุของการเปลี่ยนแปลงเท่ากบัลดลงรอ้ยละ 2 จากรณี
ฐานเช่นกนั) 

 
  

Base Case 
  อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ 8.33% 9.33% 10.33% 11.33% 12.33% 

ราคาหุน้ของกิจการ 9.19 9.18 9.18 9.17 9.17 

การเปลี่ยนแปลงค่าใชจ้่ายลงทุนในปี 2569 – 2571 ระหว่าง 0.00 – 5.00 ลา้นบาทต่อปี ใหส้อดคลอ้งกบัช่วง
ของมลูคา่ของคา่ใชจ้่ายลงทนุท่ีเกิดขึน้ในอดีต ตามรายละเอียดในขอ้ 1.5 (จ) 

 
  

Base Case 
  

 
คา่ใชจ้า่ยลงทนุในปี 2569 – 2571  0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 
ราคาหุน้ของกิจการ 9.38 9.28 9.18 9.07 8.97 8.87 

 

  




